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Caratteristiche ambientali e/o sociali
Per investimento
sostenibile si intende un
investimento in un'attività
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che
l'investimento non arrechi
significativo danno ad
alcun obiettivo ambientale
o sociale e che le società
partecipate seguano
buone pratiche di
governance.

La Tassonomia UE è un
sistema di
classificazione di cui al
Regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco delle attività
economiche sostenibili
a livello ambientale.
Tale regolamento non
stabilisce un elenco di
attività economiche
socialmente sostenibili.
Gli investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
potrebbero essere
allineati o meno alla
Tassonomia.

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo d'investimento sostenibile?
BB U Sì Bo C No

U Effettuerà un minimo di investimenti
sostenibili con un obiettivo ambientale:
___%

C Promuove caratteristiche ambientali/
sociali (A/S) e sebbene non abbia come
obiettivo un investimento sostenibile, avrà
una percentuale minima del 10,00% di
investimenti sostenibili

U in attività economiche che si qualificano
come sostenibili dal punto di vista
ambientale ai sensi della Tassonomia
UE

U con un obiettivo ambientale in attività
economiche che si qualificano come
ecosostenibili ai sensi della Tassonomia
UE

U in attività economiche che non si
qualificano come sostenibili dal punto
di vista ambientale ai sensi della
Tassonomia UE

C con un obiettivo ambientale in attività
economiche che non si qualificano
come ecosostenibili ai sensi della
Tassonomia UE

C con un obiettivo sociale

U Effettuerà un minimo di investimenti
sostenibili con un obiettivo sociale __%

U Promuove caratteristiche E/S, ma non
effettuerà alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali vengono promosse
da questo prodotto finanziario?
Il Fondo mantiene un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice Bloomberg EURO
Aggregate, sulla base dei criteri di rating del Gestore degli investimenti. Questo parametro di riferimento (che è
un ampio indice di mercato) non tiene conto delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo.
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders che fornisce una stima
dell’impatto netto che un emittente può creare in termini di “costi” o “benefici” sociali e ambientali. Ciò avviene
utilizzando alcuni indicatori relativi a tale emittente e quantificandoli positivamente e negativamente per
produrre una misura teorica aggregata dell'effetto che l'emittente pertinente sottostante può avere sulla società
e sull'ambiente. Questo avviene utilizzando i dati di terze parti nonché le stime e le ipotesi di Schroders e il
risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità. Esempi di tali indicatori sono le emissioni di gas
a effetto serra, il consumo di acqua e gli stipendi rispetto al salario vivente.
Il risultato è espresso come un punteggio complessivo degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, in
particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL dell'emittente pertinente
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari a +2% significherebbe che una società offre 2 USD di impatto
nozionale positivo relativo (ossia benefici a livello sociale) per 100 USD di vendite. Il punteggio di sostenibilità del
Fondo deriva dai punteggi di tutti gli emittenti del portafoglio del Fondo misurati dallo strumento proprietario di
Schroders.
Il Fondo investe almeno il 10% dei suoi asset in investimenti sostenibili, ovvero investimenti che il Gestore degli
investimenti prevede contribuiscano al progresso di uno o più obiettivi ambientali e/o sociali.

Gli indicatori di
sostenibilità
misurano il modo in
cui vengono
raggiunte le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal
prodotto finanziario.

B Quali indicatori di sostenibilità vengono utilizzati per misurare il raggiungimento di
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto
finanziario?
Il Gestore degli investimenti controlla il rispetto della caratteristica per mantenere un punteggio
complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice Bloomberg EURO Aggregate in riferimento al
punteggio medio ponderato di sostenibilità del Fondo nello strumento proprietario di Schroders rispetto
al punteggio medio ponderato di sostenibilità dell'indice Bloomberg EURO Aggregate nello strumento
proprietario di Schroders nel precedente periodo di sei mesi, basato sui dati di fine mese. Il punteggio
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complessivo di sostenibilità aggrega l'effetto degli indicatori di sostenibilità, incluse, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, le emissioni di gas a effetto serra, l'uso dell'acqua e gli stipendi rispetto
al salario vivente.
Il Gestore degli investimenti controlla il rispetto della caratteristica di investire almeno il 10% del proprio
patrimonio in investimenti sostenibili con riferimento al punteggio di sostenibilità di ciascun asset nello
strumento proprietario di Schroders. La conformità viene monitorata quotidianamente tramite i nostri
controlli di conformità automatizzati. Il Fondo applica inoltre alcune esclusioni, con le quali il Gestore degli
investimenti controlla costantemente la conformità attraverso il proprio quadro di conformità del
portafoglio.

B Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario
intende parzialmente realizzare e in che modo l'investimento sostenibile
contribuisce a tali obiettivi?
Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Fondo investita in investimenti sostenibili, ogni
investimento sostenibile dimostra un effetto positivo netto su uno o più obiettivi ambientali o sociali, come
valutato dallo strumento proprietario di Schroders. Gli obiettivi ambientali o sociali degli investimenti
sostenibili che il Fondo intende realizzare in parte possono includere, ma non sono limitati a questi,
l'aumento dei benefici ambientali e/o sociali quali un maggiore accesso all'acqua o una retribuzione equa
e la riduzione dei costi ambientali e/o sociali quali le emissioni di carbonio o i rifiuti alimentari. Ad
esempio, un maggiore accesso all'acqua, come misurato dallo strumento proprietario di Schroders, sono i
benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita alla salute umana.

B In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende effettuare
non arrecano danni significativi ad alcun obiettivo di investimento sostenibile
ambientale o sociale?
L’approccio del Gestore degli investimenti di non arrecare danni significativi ad alcun obiettivo di
investimento sostenibile ambientale o sociale comprende quanto segue:
– Ai fondi Schroders si applicano esclusioni a livello aziendale. Si tratta di convenzioni internazionali sulle
munizioni a grappolo, sulle mine antiuomo e sulle armi chimiche e biologiche. Un elenco dettagliato di
tutte le società escluse è disponibile all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/
– Schroders è diventato firmatario dei principi del Global Compact (UNGC) delle Nazioni Unite il 6 gennaio
2020. Il Fondo esclude le società che violano i principi UNGC dalla parte del portafoglio di investimenti
sostenibili, in quanto Schroders ritiene che i trasgressori causino un danno significativo a uno o più
obiettivi di investimento sostenibili ambientali o sociali. Le aree che determinano se un emittente è un
trasgressore UNGC includono questioni che sono coperte dalle linee guida dell'OCSE per le imprese
multinazionali e dai principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, come i diritti umani, la
concussione e la corruzione, i diritti del lavoro, il lavoro minorile, la discriminazione, salute e sicurezza e
contrattazione collettiva. L'elenco dei trasgressori UNGC è fornito da terzi e la conformità all'elenco è
monitorata tramite i nostri controlli automatici di conformità. Si applicano eccezioni qualora vi siano prove
che dimostrino che la società ha fatto fronte alla violazione e non sta causando danni significativi come
descritto sopra.
– Il Fondo esclude anche le imprese che ricavano entrate superiori a determinate soglie da attività legate
al tabacco e al carbone termico, in particolare dalla produzione di tabacco, dalla catena del valore del
tabacco (fornitori, distributori, dettaglianti, licenzianti), dall’estrazione di carbone termico e dalla
produzione di energia elettrica alimentata a carbone.
– Il Fondo può applicare anche altre esclusioni.
– Per ulteriori informazioni su tutte le esclusioni del Fondo, consultare “Informazioni sulla sostenibilità”
nella pagina web del Fondo, accessibile tramite www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

I principali effetti
negativi sono gli
effetti negativi più
significativi delle
decisioni
d'investimento sui
fattori di sostenibilità
relativi a questioni
ambientali, sociali e
dei dipendenti, al
rispetto dei diritti
umani e in materia di
anticorruzione e
anticoncussione.

B In che modo sono stati presi in considerazione gli indicatori degli impatti negativi sui
fattori di sostenibilità?
Laddove il Gestore degli investimenti ritenga possibile, nel contesto di un panorama di dati incompleto e
in via di sviluppo, il Gestore degli investimenti fissa livelli o principi per ciò che si ritiene possa causare
un danno significativo applicando valori appropriati in relazione ai principali impatti negativi applicabili
ai prodotti sostenibili. Le società partecipate ritenute in violazione di questi livelli non sarebbero idonee
a essere considerate un investimento sostenibile. Il nostro quadro è soggetto a una revisione continua,
in particolare a seguito dell'evoluzione della disponibilità e della qualità dei dati.
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B In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati alle Direttive OCSE per le imprese
multinazionali e ai principi guida dell'ONU sulle imprese e i diritti umani? Dettagli:
L'elenco dei violatori dell'UNGC è fornito da terzi. Gli emittenti di tale elenco non possono essere
classificati come investimenti sostenibili. Le aree che determinano se un emittente è un trasgressore
UNGC includono questioni che sono coperte dalle linee guida dell'OCSE per le imprese multinazionali e
dai principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, come i diritti umani, la concussione e la
corruzione, i diritti del lavoro, il lavoro minorile, la discriminazione, salute e sicurezza e contrattazione
collettiva.

La Tassonomia dell'UE stabilisce un principio cosiddetto del "non arrecare un danno significativo" (Do No Significant
Harm, DNSH) in base al quale gli investimenti allineati alla Tassonomia non devono arrecare un danno significativo agli
obiettivi della Tassonomia, associato a criteri specifici della UE.

Il principio DNSH si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri della UE
per le attività economiche sostenibili dal punto di vista ambientale. Gli investimenti sottostanti la parte rimanente di
questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri UE per le attività economiche sostenibili dal punto di vista
ambientale.

Qualsiasi altro investimento sostenibile non deve inoltre arrecare danno significativo ad alcun obiettivo ambientale o
sociale.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?
CSì, l’approccio del Gestore degli investimenti alla considerazione dei principali impatti negativi sui fattori di
sostenibilità implica la classificazione degli indicatori in tre categorie:
1. Fissare soglie: esse comportano soglie molto esplicite per considerare un investimento come un

"Investimento sostenibile". Ad esempio, il PAI 10 sulle violazioni dei principi dell'UNGC.
2. Proprietà attiva: si tratta di indicatori sui quali abbiamo un piano di coinvolgimento con la partecipazione

sottostante, come stabilito nel documento del Gruppo Schroders, accessibile tramite https://prod.schroders.
com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022-1.pdf, che delinea il nostro
approccio alla proprietà attiva. Ad esempio, PAI 1, 2 e 3 che coprono le emissioni di gas serra e PAI 13 sulla
diversità di genere.

3. Migliorare la diffusione: si tratta di indicatori in cui riteniamo che la diffusione dei dati sia troppo scarsa per
considerarli correttamente e la nostra attenzione è principalmente quella di coinvolgere le partecipazioni
sottostanti per incrementare l’informazione. Ad esempio, il PAI 7 sulla biodiversità, il PAI 9 sul rapporto tra
rifiuti pericolosi e il PAI 12 sul divario retributivo tra i sessi.

Il nostro approccio è soggetto a una revisione continua, in particolare con l'evoluzione della disponibilità e della
qualità dei dati PAI.
Anche le informazioni sui principali impatti negativi sui fattori di sostenibilità saranno fornite a tempo debito
nella relazione annuale del Fondo.
UNo

Quale strategia d'investimento segue questo prodotto
finanziario?

La strategia
d'investimento guida
le decisioni
d'investimento in
base a fattori quali gli
obiettivi
d'investimento e la
tolleranza al rischio.

La strategia d'investimento sostenibile adottata dal Gestore degli investimenti è la seguente:
Il Comparto è gestito attivamente e investe almeno due terzi del proprio patrimonio in titoli a tasso fisso e
variabile denominati in euro ed emessi da governi, agenzie governative, organismi sovranazionali e società di
tutto il mondo.
Il Comparto può investire fino al 30% del proprio patrimonio in titoli aventi un rating creditizio inferiore a
investment grade (secondo Standard & Poor's ovvero un rating equivalente secondo altre agenzie di valutazione
del credito nel caso di obbligazioni provviste di rating e rating impliciti di Schroders nel caso di obbligazioni
sprovviste di rating). Il Comparto può investire fino al 10% del proprio patrimonio in obbligazioni convertibili
contingenti.
Il Comparto può inoltre investire fino a un terzo del proprio patrimonio direttamente o indirettamente in altri
titoli (comprese altre classi di attività), Paesi, regioni, settori o valute, Fondi d'investimento, warrant e
Investimenti del mercato monetario nonché detenere liquidità.
Il Comparto può utilizzare derivati, long e short, al fine di generare guadagni di investimento, ridurre il rischio o
ai fini di una gestione più efficiente.
Il Fondo mantiene un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice Bloomberg EURO
Aggregate, sulla base dei criteri di rating del Gestore degli investimenti.
Il Comparto non investe direttamente in determinate attività, settori o gruppi di emittenti al di sopra dei limiti
indicati in "Informazioni sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto, all'indirizzo www.schroders.com/en/
lu/private-investor/gfc
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Il Gestore degli investimenti applica criteri di governance e sostenibilità nella selezione degli investimenti del
Comparto.
I fattori di sostenibilità vengono valutati nelle decisioni di allocazione tra mercati sovrani e del credito insieme a
fattori macroeconomici in tutto il processo d'investimento tematico top-down del Gestore degli investimenti.
Nel valutare i fattori di sostenibilità per gli emittenti sovrani, il Gestore degli investimenti ritiene che i Paesi con
governi stabili e non corrotti siano più disposti e in grado di onorare i loro debiti, mentre considerazioni
politiche, compreso l'impatto dei fattori sociali e di governance, possono influenzare l'inflazione e il profilo
valutario di un Paese e, quindi, avere un impatto materiale sul valore reale del debito. Vengono incorporati
anche gli impatti ambientali, che possono essere più pertinenti rispetto a un orizzonte di lungo termine.
L'approccio del Gestore degli investimenti prevede l'uso degli strumenti di sostenibilità proprietari di Schroders
per classificare i Paesi misurando le loro prestazioni rispetto a diversi indicatori correlati alla sostenibilità.
Le decisioni di selezione del credito sono delegate ai team specializzati di investimento nel credito del Gestore
degli investimenti, che identificano gli emittenti che dimostrano credenziali di sostenibilità buone o in
miglioramento e quelli che impongono costi elevati all'ambiente e alla società. Ciò comporta:
- l'esclusione degli emittenti che il Gestore degli investimenti ritiene che abbiano attività che sono

significativamente dannose per l'ambiente e che impongono costi sociali ingiustificabili.
– l'inclusione di emittenti che dimostrano excursus in termini di sostenibilità stabili e in miglioramento e di
emittenti che dimostrano una buona governance basata sulla metodologia di valutazione della sostenibilità del
Gestore degli investimenti.
Le principali fonti di informazioni utilizzate per eseguire l'analisi sono gli strumenti e la ricerca sulla sostenibilità
proprietari del Gestore degli investimenti, la ricerca di terzi, i rapporti delle ONG e le reti di esperti. Per gli
emittenti societari, il Gestore degli investimenti esegue inoltre una propria analisi delle informazioni disponibili
pubblicamente fornite dalle società, comprese le informazioni fornite nei rapporti sulla sostenibilità aziendale e
in altro materiale aziendale pertinente.
Ulteriori dettagli sull'approccio del Gestore degli investimenti in relazione alla sostenibilità e sulla sua
interazione con le società sono disponibili sul sito
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
Il Gestore degli investimenti si assicura che almeno:
- il 90% delle azioni emesse da società di grandi dimensioni con sede nei paesi sviluppati, i titoli a tasso fisso o

variabile e gli strumenti del mercato monetario con rating investment grade, il debito sovrano emesso dai
paesi sviluppati e

- il 75% delle azioni emesse da società di grandi dimensioni con sede nei paesi emergenti, le azioni emesse da
società di piccole e medie dimensioni, i titoli a tasso fisso o variabile e gli strumenti del mercato monetario
con rating high yield e il debito sovrano emesso dai paesi emergenti,

detenuti nel portafoglio del Comparto siano valutati in base ai criteri di sostenibilità. Ai fini di questa valutazione,
le società di piccole dimensioni sono quelle con capitalizzazione di mercato inferiore a EUR 5 miliardi, le società
di medie dimensioni sono quelle con capitalizzazione compresa tra EUR 5 e 10 miliardi e le società di grandi
dimensioni sono quelle con capitalizzazione superiore a EUR 10 miliardi.

B Quali sono gli elementi vincolanti della strategia d'investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di raggiungere ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?
Durante l'intero processo di investimento vengono applicati i seguenti elementi vincolanti:
Il Fondo mantiene un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice Bloomberg
EURO Aggregate, sulla base dei criteri di rating del Gestore degli investimenti.
– Il Fondo investe almeno il 10% dei suoi asset in investimenti sostenibili e tali investimenti non causano
danni ambientali o sociali significativi.
– Il Fondo applica alcune esclusioni relative alle convenzioni internazionali sulle munizioni a grappolo, sulle
mine antiuomo e sulle armi chimiche e biologiche. Il Fondo esclude anche le aziende che traggono entrate
superiori a determinate soglie da attività legate al tabacco e al carbone termico, in particolare le aziende
che generano almeno il 10% dei loro ricavi dalla produzione di tabacco, aziende che generano almeno il
25% dei loro ricavi da qualsiasi altra parte della catena del valore del tabacco (fornitori, distributori,
dettaglianti, licenziatari), aziende che generano almeno il 10% dei loro ricavi dalle miniere di carbone
termico e aziende che generano almeno il 30% dei loro ricavi dalla produzione di energia a carbone.
Inoltre, il Fondo può applicare altre esclusioni elencate in “Informazioni di sostenibilità” nella pagina web
del Fondo, accessibile tramite www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
- Il Fondo investe in società che hanno buone pratiche di governance, come determinato dai criteri di

rating del gestore degli investimenti.
Il Gestore degli investimenti si assicura che almeno:
- il 90% delle azioni emesse da società di grandi dimensioni con sede nei paesi sviluppati, i titoli a tasso

fisso o variabile e gli strumenti del mercato monetario con rating investment grade, il debito sovrano
emesso dai paesi sviluppati e

- il 75% delle azioni emesse da società di grandi dimensioni con sede nei paesi emergenti, le azioni
emesse da società di piccole e medie dimensioni, i titoli a tasso fisso o variabile e gli strumenti del
mercato monetario con rating high yield e il debito sovrano emesso dai paesi emergenti,
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detenuti nel portafoglio del Comparto siano valutati in base ai criteri di sostenibilità.

B Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre l'ambito degli investimenti considerati
prima dell'applicazione di tale strategia d'investimento?
Questa domanda non è applicabile al Comparto.

Le pratiche di buona
governance
includono strutture
manageriali solide,
buone relazioni con i
dipendenti e politiche
di remunerazione del
personale e
conformità fiscale.

B Qual è la politica per valutare le buone pratiche di governance delle società in cui si
investe?
Al fine di valutare le buone pratiche di governance, il Gestore degli investimenti utilizza uno strumento
proprietario di Schroders per aiutarlo a sviluppare una comprensione completa di una società attraverso
un'ottica degli stakeholder.
Lo strumento proprietario di Schroders è basato sui dati e fornisce un quadro sistematico per analizzare il
rapporto di un'azienda con i suoi stakeholder. Identifica i fattori chiave di performance e i punti di dati per
esaminare i punti di forza e di debolezza dell'azienda nei diversi gruppi di stakeholder chiave ed è un
fattore centrale per la valutazione della gestione degli stakeholder di un'azienda.
Lo strumento proprietario include oltre 250 punti dati per valutare il livello di gestione delle aziende e la
loro probabilità di adattarsi alle mutevoli pressioni sociali e ambientali. Si basa su fonti di dati sia
convenzionali che non convenzionali. Esempi di dati non convenzionali sono i report di revisione dei
dipendenti, le revisioni dei prodotti per i consumatori, le entrate derivanti da prodotti ecologici, le
donazioni della comunità e la frequenza delle azioni legali. Attingendo a fonti non convenzionali che non si
basano sull'informazione aziendale, Investment Manager è in grado di creare un quadro più completo
della performance delle aziende e ridurre la sua dipendenza dalla divulgazione societaria, che rimane
incompleta, in particolare tra le aziende più piccole delle regioni emergenti.
Lo strumento proprietario prende in considerazione una serie di metriche di buona governance,
raggruppate nelle categorie di strutture di gestione sane, relazioni con i dipendenti, remunerazione del
personale e conformità fiscale.

Qual è l'asset allocation prevista per questo prodotto
finanziario?

L'asset allocation
descrive la quota di
investimenti in attività
specifiche.

La composizione prevista degli investimenti del Fondo utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o
sociali è riassunta qui di seguito.
#1 Allineati alle caratteristiche A/S includono la quota minima del patrimonio del Fondo utilizzata per il
conseguimento delle caratteristiche ambientali o sociali, che è pari al 60%. Il Fondo si impegna a mantenere un
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice Bloomberg EURO Aggregate e così gli
investimenti del Fondo che sono valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi
nella proporzione minima indicata al #1 in base al fatto che contribuiranno al punteggio di sostenibilità del
Fondo (sia che tale investimento individuale abbia un punteggio positivo che negativo). All'interno del #1 è
inclusa anche la percentuale minima di asset investiti in investimenti sostenibili, come indicato nel #1A. Le
proporzioni minime indicate si applicano alle normali condizioni di mercato. Si prevede che la proporzione
effettiva indicata nel #1 sia maggiore.
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders che fornisce una stima
dell’impatto netto che un emittente può creare in termini di “costi” o “benefici” sociali e ambientali. Ciò avviene
utilizzando alcuni indicatori relativi a tale emittente e quantificandoli positivamente e negativamente per
produrre una misura teorica aggregata dell'effetto che l'emittente pertinente sottostante può avere sulla società
e sull'ambiente. Esempi di tali indicatori sono le emissioni di gas a effetto serra, il consumo di acqua e gli
stipendi rispetto al salario vivente.
Il Fondo investirà almeno il 10% del suo patrimonio in investimenti sostenibili. All'interno di questo, non vi è
alcun impegno a investire una parte minima del patrimonio del Fondo in investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale o in investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. Ciò significa che la proporzione di investimenti
sostenibili con un obiettivo ambientale e di quelli con un obiettivo sociale varierà nel tempo.
#2 Altro include investimenti che sono considerati neutrali ai fini della sostenibilità, come la liquidità. #2 include
anche investimenti che non sono valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders e quindi non
contribuiscono al punteggio di sostenibilità del Fondo. Poiché il #1 stabilisce una proporzione minima che in
pratica dovrebbe essere più alta, la proporzione indicata al #2 dovrebbe essere inferiore.
Laddove pertinenti, vengono applicate garanzie minime agli investimenti nel mercato monetario e ad altri
investimenti limitando (se del caso) gli investimenti nelle controparti in cui vi sono legami di proprietà o
esposizione a paesi a rischio più elevato (a scopo di riciclaggio di denaro, finanziamento del terrorismo,
corruzione, evasione fiscale e rischi di sanzioni). Una valutazione del rischio a livello aziendale tiene conto della
valutazione del rischio di ciascuna giurisdizione, che include il riferimento a una serie di dichiarazioni pubbliche,
indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, dal governo
britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative (ONG), come
Transparency International e il Comitato di Basilea.
Inoltre, le nuove controparti sono esaminate dal team responsabile del rischio di credito di Schroders e
l’approvazione di una nuova controparte si basa su una revisione olistica delle varie fonti di informazioni
disponibili, tra cui: ma non solo, la qualità della gestione, la struttura di proprietà, la localizzazione, l'ambiente
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normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, e il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del
suo quadro normativo. Il monitoraggio continuo viene effettuato attraverso uno strumento proprietario di
Schroders, che supporta l’analisi della gestione da parte di una controparte delle tendenze e delle sfide
ambientali, sociali e di governance. Qualsiasi deterioramento significativo del profilo della controparte nello
strumento proprietario di Schroders determinerebbe un'ulteriore analisi e una potenziale esclusione da parte
del team Schroders in merito al rischio di credito.

Investimenti

#1 Allineati alle 
caratteristiche A/S 60,00%

#1A Sostenibili
10,00%

#1B Altre caratteristiche A/S 
50,00%

#2 Altro
40,00%

#1 Allineati alle caratteristiche E/S includono gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per realizzare le
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altro include gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario non allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
qualificati come investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati alle caratteristiche A/S comprende:
- la sottocategoria #1A Sostenibili, contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, contempla gli investimenti allineati con le caratteristiche ambientali o
sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

#1 la quota minima indicata si applica in normali condizioni di mercato.

B In che modo l'uso di derivati contribuisce a perseguire le caratteristiche ambientali
o sociali promosse dal prodotto finanziario?
I credit default swap con un solo nome sono utilizzati come proxy per gli investimenti diretti che altrimenti
sarebbero detenuti dal Fondo in linea con i suoi criteri di sostenibilità. Tali derivati sono quindi utilizzati
per raggiungere il punteggio di sostenibilità del Fondo nello strumento proprietario di Schroders, che è
uno degli elementi vincolanti del Fondo. Il Fondo può utilizzare altri derivati classificati nello strumento
proprietario di Schroders per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Fondo, in
quanto tali derivati contribuirebbero al punteggio di sostenibilità del Fondo (indipendentemente dal fatto
che tale singolo investimento abbia un punteggio positivo o negativo ).

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale sono in linea con la Tassonomia UE?

Le attività allineate
alla Tassonomia sono
espresse come quota
di:
- fatturato, che
riflette la quota di
ricavi delle attività
verdi delle società in
cui si investe
- spesa in conto
capitale (CapEx), che
mostra gli
investimenti verdi
effettuati dalle società
in cui si investe, ad
esempio ai fini della
transizione verso la
green economy.
- spese operative
(OpEx), che riflettono

Non è prevista alcuna misura minima secondo cui gli Investimenti del Comparto (comprese le attività
transitorie e di abilitazione) con un obiettivo ambientale debbano essere allineati alla Tassonomia.
L'allineamento alla Tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e
si ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto.
In futuro, pertanto, si prevede che il Fondo valuterà e riferirà in merito alla misura in cui i suoi
investimenti sottostanti sono in attività economiche qualificabili come ecologicamente sostenibili ai
sensi della Tassonomia, insieme alle informazioni relative alla quota di attività abilitanti e di
transizione. Il presente prospetto sarà aggiornato non appena sarà possibile, a giudizio del Gestore
degli investimenti, per rivelare con precisione in che misura gli investimenti del Fondo sono investiti in
attività ecosostenibili in linea con la tassonomia, ivi comprese le quote di investimenti in attività
abilitanti e di transizione selezionate per il Fondo.
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le attività operative
verdi delle società in
cui si investe.

I due grafici seguenti mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla Tassonomia UE.
Poiché non esiste una metodologia appropriata per determinare l'allineamento alla Tassonomia delle
obbligazioni sovrane*, il primo grafico mostra l'allineamento in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario, comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla Tassonomia
solo in relazione agli investimenti diversi dalle obbligazioni sovrane.

0.00%

100.00%

Allineati a Tassonomia Altri investimenti

1. Allineamento a Tassonomia degli 
investimenti, incluse le obbligazioni sovrane*

0.00%

100.00%

Allineati a Tassonomia Altri investimenti

2. Allineamento a Tassonomia degli 
investimenti, escluse le obbligazioni sovrane*

* Ai fini di questi grafici, le "obbligazioni sovrane" consistono in tutte le esposizioni sovrane

Le attività di
abilitazione
consentono
direttamente ad altre
attività di apportare
un contributo
sostanziale a un
obiettivo ambientale.

Le attività
transitorie sono
attività per le quali
non sono ancora
disponibili alternative
a basse emissioni di
carbonio e, tra le
altre, con livelli di
emissione di gas serra
corrispondenti alle
migliori prestazioni.

B Qual è la quota minima degli investimenti in attività transitorie e di
abilitazione?
Come indicato in precedenza, alla data del presente Prospetto, la quota di investimenti del
Comparto in attività transitorie e di abilitazione è considerata lo 0% del portafoglio del
Comparto.

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale non allineati alla Tassonomia UE?

Sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per le
attività economiche
sostenibili a livello
ambientale ai sensi
della Tassonomia UE.

Il Fondo si impegna a investire almeno il 10% del suo patrimonio in investimenti sostenibili.
Nell'ambito di questo impegno globale, non esiste un impegno minimo a investire in investimenti
sostenibili con un obiettivo ambientale. Ciò significa che la percentuale di investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale che non sono allineati con la tassonomia dell'UE varierà.
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Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Fondo si impegna a investire almeno il 10% del suo patrimonio in investimenti sostenibili.
Nell'ambito di questo impegno globale, non esiste un impegno minimo a investire in investimenti
sostenibili con un obiettivo sociale. Ciò significa che la quota di investimenti sostenibili con obiettivo
sociale varierà.

Quali investimenti sono inclusi alla voce "#2 Altro", qual è il loro
scopo e prevedono misure minime di salvaguardia ambientale o
sociale?
#2 Altro include investimenti che sono considerati neutrali ai fini della sostenibilità, come la liquidità.
#2 include anche investimenti che non sono valutati dagli strumenti proprietari di sostenibilità di
Schroders e quindi non contribuiscono al punteggio di sostenibilità del Fondo.
Laddove pertinenti, vengono applicate garanzie minime agli investimenti nel mercato monetario e ad
altri investimenti limitando (se del caso) gli investimenti nelle controparti in cui vi sono legami di
proprietà o esposizione a paesi a rischio più elevato (a scopo di riciclaggio di denaro, finanziamento
del terrorismo, corruzione, evasione fiscale e rischi di sanzioni). Una valutazione del rischio a livello
aziendale tiene conto della valutazione del rischio di ciascuna giurisdizione, che include il riferimento a
una serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni
Unite, dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Comitato di Basilea.
Inoltre, le nuove controparti sono esaminate dal team responsabile del rischio di credito di Schroders
e l’approvazione di una nuova controparte si basa su una revisione olistica delle varie fonti di
informazioni disponibili, tra cui: ma non solo, la qualità della gestione, la struttura di proprietà, la
localizzazione, l'ambiente normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, e il grado di
sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio continuo viene
effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l’analisi della gestione da
parte di una controparte delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance. Qualsiasi
deterioramento significativo del profilo della controparte nello strumento proprietario di Schroders
determinerebbe un'ulteriore analisi e una potenziale esclusione da parte del team Schroders in
merito al rischio di credito.

È stato designato un indice specifico in quanto benchmark di
riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è
allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

I benchmark di
riferimento sono
indici che consentono
di misurare se il
prodotto finanziario
realizza le
caratteristiche
ambientali o sociali
che promuove.

B In che modo il benchmark di riferimento viene allineato in modo continuativo a
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?
Questa domanda non è applicabile al Comparto.

B In che modo viene costantemente garantito l'allineamento della strategia
d'investimento alla metodologia dell'indice?
Questa domanda non è applicabile al Comparto.

B In che modo l'indice designato si differenzia da un indice di mercato generale
pertinente?
Questa domanda non è applicabile al Comparto.

B Dove è reperibile la metodologia utilizzata per il calcolo dell'indice designato?
Questa domanda non è applicabile al Comparto.
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Dove posso trovare ulteriori informazioni specifiche sul
prodotto online?
Ulteriori informazioni specifiche sul prodotto sono disponibili sul sito Web: www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc
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